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最近，“鸭脖一哥”绝味食品的股价走势极为难看。

自2023年以来，
绝味食品（603517.SH）的股价就
一路阴跌，并且在3月7日大跌超过8%，3月8日又下跌超过3%。
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绝味食品把去港股上市的理由解释为“加快公司的国际化战略，增强公司的境外
融资能力，进一步提高公司的资本实力和综合竞争力”。

目前绝味食品的几个同行，周黑鸭在港股上市，煌上煌在A股上市，所以绝味食
品一旦去港股上市，就是卤味界里第一个A+H的公司。

高流动性带来高溢价，低流动性带来低估值。港股由于流动性较之A股差很多，
所以绝大部分A+H的公司，都是在港股的股价明显便宜，往往是几倍的差距。

绝味食品一旦在港股上市，股价大概率会比现在的A股价格低很多。在这种情况
下，势必要降低其A股的估值。
于是消息公布的第二个交易日，绝味食品股价就大跌了8%以上。

从前文绝味食品的股价走势图可以看出，公司的单日成交额高达11.4亿，是平时
的数倍，显然里面的大资金在疯狂砸盘出逃。

在利润大幅下滑的背景下，绝味食品的管理层应该非常清楚，公司的基本面已经
在江河日下，最好应该收缩战线。但管理层反其道而行之，偏偏要去港股估值那
么低、流动性那么差的地方，根本目的还是要拓展一个新的融资渠道来要钱。

其实，绝味食品在这次欲赴港上市之前不久，在A股也再一次融资。

2022年12月27日晚，绝味食品发布了一份关于非公开发行A股股票的公告。公
告称，此次定向增发2260.8万股股票，定增发行价为52.21元/股，募集资金总额
约11.8亿元。发行对象为15家，UBSAG（瑞银集团）获配3.02亿元，占总认购
金额的25.59%。

公开信息显示，这次定增的资金全部用于广东阿华食品有限责任公司年产6.57万
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吨卤制肉制品及副产品加工建设项目、广西阿秀食品有限责任公司年产2.5万吨
卤制肉制品及副产品加工建设项目。

绝味食品把这笔定增的功效解释为可以扩大产能，有效缓解公司的产能瓶颈问题
。

价格巨贵，消费者避而远之

事实上，绝味食品在2022年已经越来越难卖了，为何还要扩大产能呢？

前文说过，绝味食品预计2022年营收66亿元-68亿元，较上年同期增长0.78%-3
.83%。而要达到这个基本停滞的营收增速并不容易，它还有个前提，就是不断涨
价。

目前，绝味的食品按每斤来算，
鸭脖大约50-60元，鸭肠大约100元，鸭舌更是高达200元！
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