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2022年是保险行业面临的少有的艰难年份，负债端与资产端双双承压。寿
险深度能否收获阶段性的成果？财产险的高利润增长能否可持续？投资端
能否实现回暖？2023年上市险企能否转守为攻

（数据来源：2022年上市险企年报） 

值得关注的是，中国保险股向来较为稀缺，2022年末，上市险企迎来新股阳光保
险集团股份有限公司（下称“阳光保险，6963.HK），其2022年净利润为48.81亿
元，同比下降17.03%。
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除阳光保险外，从H股表现来看，众安在线财产保险股份有限公司（下称“众安
在线”，6060.HK）2022年由盈转亏，净利润为-13.56亿元，同比下降216.39%；
中国再保险（集团）股份有限公司（下称“中再集团”，1508.HK）净利润为18.7
1亿元，同比70.60%；中国太平保险控股有限公司（下称“中国太平”，0966.HK
），友邦保险控股有限公司（下称“友邦保险”，1299.HK）净利润分别为27.97
亿港元、2.82亿港元，分别同比下降62.78%、96.20%。

由A股和H股上市险企的整体表现来看，总体趋势呈现人身险承压、财险走出了“
独立行情”。

从上市险企的人身险板块保费来看，整体保持平稳微降，个险板块仍然承压，但
银保渠道则带来新的期待；而5家A股上市险企财险保费增速均已超8.26%。不过，
在车险行业利润下行预期下，财险公司发力非车业务是必经之路，险企非车领域多
元化产品策略，将为财险业打开新的业务增量空间。

经历了投资较为艰难的2022年，业内对于2023年险资投资预期偏暖。诸多险企已
在2022年10月底后进行了加仓操作。据业内资深投资人士对《财经》记者表示，
如果没有“黑天鹅”事件，险资投资收益将达5%及以上。险资今年权益方面收益
肯定优于去年，总量层面机会相对丰富，可关注结构性投资机会。

人身险：个险承压、银保逆袭

人身险深度转型仍在持续中。

2022年，人身险行业的整体保费收入的增速处于历史低位。2022年，人身险公司
实现原保险保费收入34297.21亿元，同比增长2.59%，增速同比下降3.62个百分点
，而另据业内人士透露，从1980年起的40多年来看，这一数据在绝大多数年份保
持两位数。
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从上市险企的人身险板块保费来看，整体保持平稳微降。在寿险保费排名中，中
国人寿、中国平安、中国太保位列前三。

（数据来源：2022年上市险企年报）

据中汽协披露数据显示，2023年2月乘用车销量同比+11.1％，同比较1月改善43.
9个百分点，乘用车销量情况推动财险业务走高。

据业内分析人士表示，考虑到近期汽车消费市场降价促销以及各地陆续出台优惠
政策，乘用车销售情况或迎来向上拐点，进而带动车险保费收入，非车险中，意健
险及农险预计将受需求及政策带动延续增长趋势。

财险行业的商车费改颇受行业关注，当谈及商车费改会否使承保利润承压之时，
中国人保副总裁于泽回应表示，非理性竞争在国内财险主体内已经不会存在了，未
来费率和风险的进一步匹配、更高质量业务的占比将是核心竞争力。

就未来转型方向，于泽强调，非车险的优化是系列改造，非车险业务在2023年会
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发生巨大的改变。2022年，人保财险的车险结构持续优化，非车险的保费亦快速增
长，复合增长率达到13.5%，盈利能力亦在改善。

实则，在车险利润长期下行周期的预期下，财险公司发力非车业务是一条必经之
路。据券商分析师表示，多元化产品策略将为产险公司打开新的业务空间，同时在
有效的定价策略和成本控制下，商业性农险、意外险、短期健康险等政策支持、需
求旺盛、综合成本率趋于稳定的非车险险种有望持续加大贡献。

中金研报表示，2023年，受政策刺激以及供给需求两侧共同推动，其预计意健险
、农险、货运险、责任险、企财险等非车业务保费仍将取得快速增长。

投资：整体回暖、创新投向

经历了2022年“股债双杀”“资产荒”行情，五大A股上市险企总投资收益率全
面下降。从具体数据来看，其去年合计实现投资收益4565.43亿元，同比下降18.36
%。

其中，中国人保总投资收益率4.6%，同比下降1.2个百分点；新华保险总投资收益
率4.3%，同比下降1.6个百分点；中国太保总投资收益率4.2%，同比下降1.5个百分
点；中国人寿总投资收益率为3.9%，同比下降1.10个百分点；中国平安总投资收益
率2.5%，同比下降1.5个百分点。
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