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本报记者 冷翠华

中国保险行业协会近日发布的《保险公司投资管理能力建设情况通报》（以下简称
《情况通报》）显示，截至3月31日，119家保险集团（控股）公司和保险公司（
以下统称保险公司）具备不同类型的投资管理能力合计269项。

目前，保险行业资金运用余额约25.68万亿元，其中部分资金由保险公司自主投资
。根据《情况通报》，具备全部五类投资管理能力的保险公司仅1家，其余保险公
司具备部分投资管理能力。

受访的业内人士认为，保险公司具备的投资能力与其可以投资的产品圈密切相关，
不过并非每家公司都要追求投资能力全覆盖，而要结合自身实际情况进行建设。

从保险公司的投资管理能力来看，共包括五类：信用风险管理能力、股票投资管理
能力、股权投资管理能力、不动产投资管理能力以及衍生品运用管理能力。

从具备不同投资能力的保险公司数量来看，仅平安养老险1家公司具备全部5类投资
管理能力；具备4类能力的保险公司有17家，占比14.3%；具备3类能力的保险公司
有22家，占比18.5%；具备2类能力的保险公司有51家，占比42.9%；具备1类能力
的保险公司有28家，占比23.5%。

值得注意的是，在公布投资能力的保险公司中，寿险公司共有80家，而财产险公司
仅有27家，近七成财险公司没有披露投资管理能力。一位非银行业分析师涂强（化
名）认为，这可能是因为部分财险公司自主投资能力较弱或者存在重大事项变动而
导致投资管理能力不符合要求。

龙湾湖智库首席经济学家陈辉对《证券日报》记者分析表示，投资能力建设不仅对
专业人员有数量要求，还有素质要求，投资能力建设会带来人力成本增加。目前，
多数财产保险公司资产规模有限，因此多数通过委托投资的方式间接投资股票和债
券等。

从不同的投资管理能力来看，119家险企中，89家具备股权投资能力，占比74.8%
；80家具备信用风险管理能力，占比67.2%；59家具备不动产投资能力，占比49.6
%；37家具备股票投资能力，占比31%；4家具备衍生品运用管理能力，占比3.4%
。

为何拥有股权投资能力的保险公司最多？陈辉表示，2020年发布的《中国银保监会
关于保险资金财务性股权投资有关事项的通知》取消了保险资金开展财务性股权投
资行业限制，保险资金可依法依规自主选择投资企业的行业范围，因此目前大部分
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保险公司具备了该项能力。同时，由于信用风险管理能力主要适用于直接进行债券
投资，而债券配置是保险公司的主要品种，因此也有较多保险公司具备这一能力。

保险资金是我国股票市场的大型机构投资者，但为何拥有股票投资能力的保险公司
并不多？一家小型寿险公司相关负责人告诉记者，股票投资能力对专业队伍的要求
比较严格，例如，从专业人员数量来看，股票投资规模不超过10亿元的，专职人员
不少于12人；超过10亿元的，应当根据股票投资规模情况合理增加投资经理，研究
和交易、风控和清算等业务人员配置。从专业人员从业经历来看，股票投资负责人
应当具有5年以上股票投资管理经验或者8年以上金融证券从业经历及相关专业资质
；同时，对投资经理、主要研究人员等都有较高要求。

具备衍生品投资管理能力的保险公司仅4家。陈辉认为，目前，保险公司运用金融
衍生品对冲风险的积极性不足，所以普遍没有建设衍生品投资管理能力，仅少数养
老险公司建设了相关能力。
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