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日常人们出国旅行，常会涉及到换汇。是什么决定了你手中的人民币能够兑换多少
美元、欧元或者越南盾？

人们有一种朴素的想法，
在不同的地方，同一件商品应该有
相同的价格。
据此，经济学人编制了巨无霸指数，根据全球麦当劳餐厅中巨无霸汉堡售价来评估
汇率合理程度。
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另外一种典型的方法，是观察货币汇兑的供需关系，即一个国家的收支均衡情况。
一般认为，国际收支顺差表示币值被低估，本币需要升值，反之则需要贬值。

哪些重大因素会导致汇率波动？首先是经济景气程度
，比如东南亚经济危机期间，很多东南亚国家经济问题严重，货币也大幅贬值，但
也有国家如瑞士，当整个欧元区经济都不景气的时候，瑞士法郎反而在升值，这是
避险情绪在主导，日元也有类似的特性。

汇率是宏观研究中的一个重要因素，其与证券投资的关系主要体现在两方面。
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二是汇率的变化，往往是
一个国家整体经济实力的反应。
对大多数国家来说，除了日元和瑞郎外，很多时候风险资产与汇率是同涨同跌的，
二者背后共同的驱动因素是金融市场的风险偏好。这种股票与外汇正相关的特点，
对于小型经济体、新兴市场来说更加明显。
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