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原油市场波谲云诡，供给侧的交易逻辑正在更换跑道。

原油市场波谲云诡，一度一路飙升的油价，突然掉头向下，昨晚美国原油市场的波
动格外引人注意。

23日夜盘，纽约原油期货暴跌4.93%，而伦敦布伦特原油期货暴跌4.68%。而在今
天亚洲交易时段，国际油价仍然在继续下跌。目前，伦敦布伦特原油期货下跌到75
美元左右，而纽约原油期货价格跌至65美元附近。而从10月4日，沙特记者卡舒吉
“失踪”事件曝光之后，在15个交易日内，国际油价已经下跌了10美元，跌幅高达
13%。

油价转跌，能源板块集体集体重挫

随着23日油价大跌，能源板块也集体重挫。23日晚间，美国股市能源板块领跌标普
500指数11大板块，一度跌幅达3.8%。EOG能源（EOG）和康菲石油（COP）跌4.
7%，雪佛龙（CVX）及切萨皮克能源（CHK）跌超4%，在美上市中石油（PTR）
、中石化（SNP）和斯伦贝谢（SLB）跌3.8%，埃克森美孚（XOM）跌2.8%。
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在24日国内A股市场，原油板块也出现大面积下跌。

10月16日，美国财政部宣布将对伊朗实施新一轮制裁，制裁涉及伊朗两家银行，拖
拉机制造公司、穆巴拉克钢铁公司以及其他与投资、商品和工程有关的20余家企业
，其中，伊朗拖拉机制造公司是中东和北非最大的拖拉机公司，穆巴拉克钢铁公司
则是该地区最大的钢铁制造商。
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10月23日，美国财长努钦的谈话透露出三点态度：

1）各国在伊朗石油制裁方面得到豁免的难度较大，虽然并不期待进口伊朗石油的
国家在 11 月将购买量降至零，但最终不得不降至零。

2）现行油价已经反映了供应减少的影响。

3）美国财政部正在与环球银行金融电信协会（SWIFT）协商，要求中止伊朗接入
其网络。（全球大部分跨境资金交易都通过 SWIFT 协助进行）

由此来看，美国对伊制裁的态度依然坚决。尽管在伊朗问题被证伪之前，油价下行
空间或许不如市场期待巨大，做空风险也看似非常有风险。但是，交易之道，从来
也是如此波谲云诡。

油价仍在可控范围之内

油价走高会影响经济增长速度，而如果今明两年油价表现温和，全球消费开支可能
会进一步扩展，拉动经济进一步升温。

瑞银财富管理投资总监办公室（CIO）亚太区投资总监及首席中国经济学家胡一帆
：

基于对油价的预测以及当前政策缓步紧缩来看，经济增长受到的影响应该比较温和
。我们认为亚洲政策性利率升高进程已经过半，而布伦特油价不会升至90美元/桶
以上。这意味着货币紧缩以及油价高增长（每年40%-50%）时期到今年底将基本
结束。这比2004至2006年的紧张期要短。因此，综合来看，实际GDP受到的影响
将是减少约0.4个百分点。

高油价对于政策的主要影响可能是升息步伐加快。对于经常账户为赤字的经济体（
印度、印尼和菲律宾）来说，这种风险最大，因为油价上涨导致其外部赤字扩大。
通常外部赤字通过减少官方外汇储备或增加外部借款来融资。就目前而言，我们预
期到今年底亚洲的加息之路基本上将暂告结束。

百万用户都在看

有一种美好习惯，叫做阅后点赞
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